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Tradycyjnie, jak co kwartat prezentujmy ranking OFE wedtug kryterium
hipotetycznej wartosci konta emerytalnego. Stan hipotetycznego obrazuje, ile
rzeczywiscie fundusze zarobity dla swoich klientéw. Obok prezentowanych przez
nas co miesiac ocen opartych o wskazniki efektywnosci taczace zysk i ryzyko
(wskaznik Information Ratio), jest on kolejnym sposobem stuzacym okresleniu
atrakcyjnosci funduszu emerytalnego. Moze stuzy¢ pomoca przy podejmowaniu
decyzji o wyborze OFE, czy tez ewentualnej jego zmianie.

W naszych wyliczeniach zatozyliSmy, ze w okresie od konca sierpnia 1999 roku
(moment, w ktorym dziataty juz wszystkie OFE obecne dzi$ na rynku) do marca
2010, na konto w kazdym funduszu wptywato miesiecznie 100 PLN indeksowane
miesieczng zmiang wynagrodzenia w sektorze przedsiebiorstw. tacznie daje to
okres 10 lat i 7 miesiecy inwestowania pieniedzy. W sumie, w badanym okresie
czasu, na rachunek w kazdym z OFE wptyneto 128 sktadek, co daje taczng kwote
w wysokosci 17 711 PLN. Tym co w najwiekszym stopniu rzutuje na nasza przyszta
emeryture, sa bez watpienia wyniki inwestycyjne wypracowywane przez
zarzadzajacych. Fundusze emerytalne nie inwestuja jednak catej kwoty sktadki,
ktora przelewa ZUS. W zwiazku z tym, poza hipotetyczna sktadka dodatkowo
uwzglednione zostaty pobierane przez OFE optaty od sktadki obowiazujace
w kazdym funduszu. Pozostata po tej operacji kwota zostata przeliczona na
jednostki rozrachunkowe wg ich wartosci na ostatni dzien kazdego miesiaca.
Mnozac liczbe jednostek, jaka uczestnik zgromadzit w catym okresie inwestycji
przez wycene jednostki rozrachunkowej na koniec marca 2010 roku otrzymujemy
ostateczna wartosc¢ hipotetycznego konta w poszczegolnych OFE.

Hipotetyczna wartos¢ konta emerytalnego w PLN (marzec 2010)
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Wedtug naszych wyliczen uczestnik funduszu emerytalnego przecietnie zgromadzit
na swoim koncie kapitat w wysokosci 25,1 tys. PLN (to o blisko +1,6 tys. PLN)
wiecej w porownaniu ze stanem na koniec grudnia 2009). Wiecej pieniedzy
znajduje sie na kontach osmiu funduszy.

W naszym zestawieniu najlepszym funduszem okazat sie OFE Polsat. Wedtug
naszych szacunkdéw hipotetyczny klient tego funduszu, na koniec marca 2010 roku
zgromadzit na swoim koncie blisko 25,9 tys. PLN, czyli o +6,4 tys. wiecej niz
wptacit. Na czele naszego zestawienia wedtug kryterium stanu hipotetycznego
konta, znalazty sie rowniez Generali OFE, ING OFE oraz Pekao OFE. W przypadku
tych funduszy hipotetyczny stan konta wynosit okoto 25,6 tys. PLN. Z kolei
w najstabszym funduszu, czyli AEGON OFE, kapitat wyniost 24,4 tys. PLN, czyli
0 +1463 PLN wiecej w zestawieniu ze stanem na koniec grudnia minionego roku.
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W pierwszym kwartale 2010 roku wszystkie fundusze emerytalne wykazaty wzrost
stanu hipotetycznego konta w stosunku do grudnia. Taki stan rzeczy byt pochodna
mocnych wzrostéw rynku akcji w marcu, po styczniowo-lutowej korekcie. Srednia
stopa zwrotu dla wszystkich funduszy w tym okresie wyniosta bowiem +4,70%,
a rozpietos¢ rezultatow zawierata sie w przedziale od +4,06% do +5,24%. W okresie
minionych trzech miesiecy gtowne indeksy warszawskiej gietdy, WIG oraz WIG20,
zyskaty odpowiednio +6,15% oraz +4,47%. Indeks IROS zyskat w ciagu pierwszego
kwartatu +1,04%.

Poréwnujac hipotetyczna wartos¢ konta emerytalnego uczestnikow OFE na koniec
marca tego roku z danymi za poprzedni kwartat okazuje sie, ze w przeciagu 3
ostatnich miesiecy w najwiekszym stopniu (+1771 PLN), zwigkszyto sie konto
uczestnikow OFE Polsat. Tuz za nim znalazty sie ING OFE (+1763 PLN) oraz Pekao
OFE (+1713 PLN). Wymienione fundusze w pierwszym kwartale odnotowaty jedne z
wyzszych stop zwrotu, odpowiednio +5,17%, +5,24% oraz +4,84%. Najmniejszy zysk
na koncie odnotowali natomiast cztonkowie AEGON OFE (+1508 PLN), Generali OFE
(+1572 PLN) oraz Allianz Polska OFE (+1573 PLN).

Hipotetyczny zysk wypracowany od 08.1999 do 03.2010 i $rednie optaty dystrybucyjne
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W okresie od sierpnia 1999 do marca 2010 roku najlepsze miejsca, pod wzgledem
wypracowanego hipotetycznego zysku, zajety odpowiednio OFE Polsat, Generali
OFE oraz ING OFE. Ich najstarsi uczestnicy, z zainwestowanej w catym okresie
kwoty 17 711 PLN wypracowali zyski przekraczajace +7,9 tys. PLN. Dobrze poradzit
sobie rowniez Pekao OFE, ktéry jako jedyny z pozostatych funduszy wypracowaty
zysk przekraczajacy +7,8 tys. PLN. Srednia dla wszystkich funduszy wyniosta +7,4
tys. PLN.

Najstabiej w naszym rankingu, z zyskiem na poziomie +6,7 tys. PLN wypadty
fundusze PKO BP Bankowy OFE oraz AEGON OFE.

Zespot Analiz Online
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Spétka Analizy Online jest niezaleznq firmq analitycznq zajmujqcq sie monitoringiem rynku
polskich i zagranicznych instytucji zbiorowego lokowania srodkéw: funduszy inwestycyjnych,
emerytalnych oraz ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych). W zakres analiz rynku funduszy
wchodzq miedzy innymi rankingi funduszy, ocena efektywnosci dziatan zarzqdzajqcych oraz
analiza ich wptywu na polski rynek finansowy.

Dziatalnosci firmy obejmuje réwniez monitoring rynku produktéw strukturyzowanych, zmian
akcjonariatu polskich spotek publicznych oraz analize rynku polskich papierow dtuznych.
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